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Situatie op 31/05/2011
Beleggingsstrategie

BEST BONDS voert haar beleggingsbeleid voornamelijk uit door middel van beleggingen in andere instellingen voor collectieve belegging (ICB), overeenkomstig het koninklijk besluit van
04/03/2005 met betrekking tot bepaalde openbare instellingen voor collectieve belegging.Het beheer is erop gericht een portefeuille samen te stellen bestaande uit aandelen of rechten
van deelneming van ICB's die beleggen in obligaties uit voornamelijk de Europese, Noordamerikaanse en Japanse zone en voor een gedeelte ten hoogste van maximum 15 % in
aandelen of rechten van deelneming van ICB's die beleggen in aandelen uit voornamelijk de Europese, Noordamerikaanse en Japanse zone. Een gedeelte van de activa kan worden
belegd in ICB's die beleggen in geldmarktinstrumenten, liquide middelen en (bijkomstig) vastgoed. Het compartiment mag tevens in bijkomende orde of tijdelijk rechtstreeks liquide
middelen aanhouden. Het compartiment mag de wisselkoersrisico’s dekken tegenover de benchmark door gepaste instrumenten.

Algemeen Relatieve prestatie

Depothouder OBK-Bank

Juridische aard Belegingsfonds naar Belgisch recht 140,00

Opstartdatum 26/10/2006 130,00

Datum Algemene Vergadering 3de donderdag december 14h 120,00

Valuta EUR 110,00

ISIN BE0175363846 100,00

Minimale inleg 1 deelbewijs tegenwaarde 250 EUR 90,00

Frequentie van notering wekelijks, op donderdag 80,00
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Invenstariswaarde 274,18 EUR ‘ Best Bonds —— JPM Broad (1/2 EUR hedged)

Beheerder Petercam

Profiel Spreiding van de ICB's

- 1 2 3 4 5 6 Categorie Gewicht

Risico (schaal CBFA) Oblig B's 93.,5%
Hoge kwaliteit - Wereld 23,7%

Beleggingshorizon in 1 2 | 3 4 5 6 7 Hoge kwaliteit - Europa 47,8%

jaren Corporate high yield - Europa 17,6%
Corporate high yield - Noord Amerika 0,0%

Geannualiseerd % rendement Groeilanden 0,0%
Converteerbare obligaties - Wereld 4,3%

1 jaar 2,2 Converteerbare obligaties - Azié 0,0%

2 jaar 8,6 Alternatieve-ICB's 1,2%

5 jaar 0,1 Monetaire ICB's 1,2%

Liquiditeiten 5,4%

Asset allocatie Belangrijkste beheerders

Obligatie-ICB's

Alternatieve ICB's Amundi
12% Axa
KBC Bonds Conseil
Invesco
F&C

La Francaise des Placements
Lombard Odier Darier Hentsch
Morgan Stanley
Muzinich
Obligatie-ICB's Petercam AM
ERlD Pictet
Schroders
Templeton
Threadneedle

Toelichting

De Amerikaanse centrale bank, de Federal Reserve, lichtte afgelopen maand een tip van de sluier voor wat betreft de exitstrategie uit de stimulusmaatregelen. De Fed wil eerst het
aankoopprogramma van obligaties stopzetten, pas in tweede instantie de rente verhogen, en tenslotte de opgekochte activa verkopen. De Fed liet in één adem weten dat het nog even
zal duren vooraleer de exitstrategie in werking wordt gezet. De strategie van de Fed staat in schril contrast met die van de Europese centrale bank, die begin april reeds de rente
verhoogde. In die context zou je verwachten dat de dollar verzwakt, maar dat is buiten de ratingbureaus gerekend. Onder meer Belgié en Italié kregen een veeg uit de pan en moeten
orde op zaken stellen, willen ze hun huidige kredietrating behouden (respectievelijk AA+ en A+). Met de rente in de “PIG(s)” landen is het intussen nog niet veel beter gesteld. We zitten
voor Portugal, lerland en Griekenland aan een 10-jarige rente van respectievelijk 9,1%, 10,4% en 15,7%. Er wordt hard gewerkt aan een oplossing maar met zoveel verschillende
lidstaten en evenveel verschillende meningen is de oplossing voor een complex probleem als de schuldencrisis nog veraf. Na de eerste renteverhoging in bijna 2 jaar tijd (van 1% naar
1,25% in april), achtte de ECB de tijd al rijp om een pauze in te lassen. Uit de codetaal van de ECB kan worden opgemaakt dat de eerstvolgende renteverhoging wellicht pas in juli zal
volgen. De fondsen WestLandesbank Euro High Yield Bond en Petercam High Yield werden uit de portefeuille verwijderd en in de plaats kwamen de fondsen Muzinich Short Duration en
Pictet Emerging Market Local Currency debt.

(*) Vanaf juli 2004 is Petercam AM beheerder
(**) Een vergelijking met indices wordt enkel gegeven als indicatie van de marktprestatie. Er is geen officiéle benchmark die door de beheerder moet gevolgd
worden. Deze obligatieindex wordt weerhouden omwille van de brede dekking van obligaties wereldwijd en wordt voor 50% in euro ingedekt.
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